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AKGRT XSGRT
ORTAKLIK YAPISI %
GUNLU

AKGRT K AYLIK

Getiri (TL) -0,95 19,77

Getiri (3) -0,98 18,27

Getiri (XU100-Rolatif) 1,22 3,64

Ceyreklik 2025/09

Yilhk

2024/12

Konservasyon Orani 33,66
Prim Uretimi Biiyiime (%) 27,74
Teknik Denge/Prim Uretimi 6,04
Hasar/Prim Orani -87,41
Bilesik Oran -50,59
Net Kar/Prim Uretimi 5,32
Ozkaynak Karlligi (Y%) 44,37
Ozkaynak Karlihgi (C%) 34,76
Teknik Denge () (mIn TL) 2.581,96
Teknik Denge (Y) (mIn TL) 2.105,37
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AKSIGORTA - NOTR
Her gecen ceyrek basari!

Aksigorta, 2025 4. ceyrekte 451 milyon TL net kar acikladi. (Konsensiis: 561
milyon TL/Pusula Yatinm 526 milyon TL) Piyasa beklentilerinin epeyce
altinda ve bizim beklentilerimize goérece yakin sonuglandi. En yakin
tahminlerden birisi bizim tarafimizdan yapilmis oldu. 1 defaya mahsus artan
giderler dogal olarak net kan baskilamis goériiniiyor. Teknik karlilikta ise
gozle goriilir toparlanmalar var.

Motor-disi biyiime siiriiyor. Sirket, karlilik odagini artik prim Gretimlerinde de
yansitmaya basladi. Bu dogrultuda 4. ceyrekte prim artisi gecen seneye kiyasla
%16 artisla 11,48 milyar TL olurken saghk %44 artisla 2,01 milyar TL, motor-
dis1 %29 artisla 6,21 milyar TL olarak gerceklesti. Yillikta ise prim Gretimi %1
artisla 35,1 milyar TL seviyesinde sonuclandi.

Teknik karlilikta son baskilanmalar. Ozellikle, trafik tarafinin zararinin baskisi
kaynakh teknik karlilikta son baskili finansallar oldugunu degerlendiriyoruz.
%14 azahgla 689 milyon TL seviyesinde gerceklesen teknik karliigin
baskisini motor-disi %57 artisla kompanse etmis goriniiyor. Yillikta ise
sektorden daha giicglii biiyiime gercekleserek teknik karlilik %49 artisla 3,27
milyar TL oldu.

Yatirim gelirleri canh seyrediyor. Yonetilen fon tutari %34 artisla 18,1 milyar
TL olurken mali getiri orani %35 seviyesinde gerceklesti. Bu dogrultuda,
yatirim gelirleri %7 artisla 1,6 milyar TL oldu. Yillik tarafta ise %26 artisla 5,53
milyar TL yatinm geliri gerceklesti.

1 defaya mahsus giderler olmasa idi net kar 650 milyon TL bandinda
olacakti. VUK-TFRS farklarinin yansimasi ve 1 defaya mahsus giderlerin
etkilesimiyle diger giderler %225 artis kaydetti. Bu gelisme cercevesinde net
kar %35 disisle 451 milyon TL olurken yillik net kar ise %34 artisla 2,49
milyar TL ile modelimize paralel gerceklesti.

Hasar rasyolan dengelenme cabasinda. Ceyreklik bazda artan komisyon ve
gider oranlan kaynakli bilesik oran 7 puan artigla %142 olsa da hasar/prim
rasyosu 20 puan diisiisle %92'ye geriledi. Yillik tarafta ise yatay kalmayi
uzun sire sonra basararak %126 oldu. Bu dengelenmenin artik kara
doniisiimini 2026'da bekliyoruz.

UWR marji 2025 yili itibariyle pozitife dondii. Sirketin, karlilik odakli yonetisim
cabasi cercevesinde UWR marji yillikta 2 puan artisla %1 oldu. Net teknik kar
marji ise 3 puan artisla %10 seviyesinde gerceklesti. Bu durum artik sirketin
karlihk odagini siirdiiriilebilir hale getirdigini teyit ediyor.

AKGRT nezdinde finansallari nétr degerlendirirken 2026 yilinda 6nemli
finansallarla ayrisma cabasinin devam edecegini degerlendiriyoruz. 12,61
TL hedef fiyat ve AL tavsiyesini siirdiiriiyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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